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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

2013 BURSA EKONOMISi GOSTERGELER

. BURSA TURKIYE
TERGE e sl
Siok B 2012 2013 DEGISIM % DEGISIM %
IHRACAT MILYON DOLAR 11.917 12.856 7.9 5,6
TASIT ARACLARI 7.113 7.930 11,5 11,8
TEKSTIL 1.054 1.141 8,3 7.0
CELIK 615 567 7,7 -10,4
KiMYEViI MADDELER 409 364 -10,9 -0,4
ITHALAT MILYON DOLAR (OCAK-KASIM) 9.528 9.792 8 5,5
KREDILER TL (EYLUL) 24.998 31.468 25,9 23,5
ACILAN SIRKET SAYISI 1.399 1.792 28,1 25,5
KAPANAN SIRKET SAYISI 348 367 5,5 8,8
ISTIHDAM (EKiM) 550.531 602.444 8,5 6,9
KONUT SATISLAR 24.724 40.515 64,0 63,2
OTO SATISLARI YENI(OCAK-KASIM) - 36.876 - -
YENi YABANCI SERMAYE SiRKET SAYISI
4 24 .321) (3.861
ADET (OCAK-KASIM) () (EHEtely
YATIRIM TESVIKLERI e - 6.2 55,0

MILYON TL (OCAK-KASIM)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMISINDE GUNDEM VE BEKLENTILER

« 2014 YILI DUNYA EKONOMISI VE TICARETINDE BUYUME
BEKLENTILERI DAHA OLUMLU

- ABD MERKEZ BANKASI PARASAL GENISLEMEDEN GIKISI
BASLATTI VE SURDURECEK

*YENI KURESEL KOSULLAR BELIRGINLESIYOR

« GELISEN ULKELERDE YENi KOSULLARA UYUM




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

2014 YILI BUYUME BEKLENTILERI YUZDE

2014 2014
. EKIiM OCAK
ULKELER 2012 2013 T T
DUNYA 2,4 2,3 3,0 3,1
GELISMiS ULKELER 1,2 1,2 2,0 2,2
ABD 2,2 1,6 2,6 2,8
EURO BOLGESI -0,6 -0,4 1,0 1,0
AB 27 -0,2 0,0 1,3 1,4
JAPONYA 1,9 2,0 1,2 1,7
KANADA 1,7 1,6 2,2 2,4
DIGER GELiSMiS ULKELER 1,8 2,3 3,1 3,0
GELISEN ULKELER 4,9 4,5 5,1 5,1
ORTA VE DOGU AVRUPA 1,4 2,3 2,7 2,8
BDT 3,4 2,1 3,4 2,6
ASYA 6,5 6,3 6,5 6,7
ORTA DOGU VE K.AFRIKA 4,5 2,3 3,6 3,3
SAHRA AFRIKASI 4,9 5,0 6,0 6,1
LATIN AMERIKA 3,0 2,7 3,1 3,0
TURKIYE 2,2 3,8 3,5 3,5




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

2014 YILI BUYUME BEKLENTILERIi YUZDE

2014

ULKELER 2012 2013 TAHMIN
ALMANYA 0,9 0,5 1,6
INGILTERE 0,2 1,4 1,7
FRANSA 0,0 0,2 0,9
ITALYA 2,4 -1,8 0,6
ISPANYA -1,6 -1,3 0,6
HOLLANDA -1,2 -1,3 0,3
DANIMARKA -0,4 0,1 1,2
BELGIKA -0,3 0,1 1,0
ISVEC 1,0 0,9 2,3
AVUSTURYA 0,9 0,4 1,6
POLONYA 1,9 1,3 2,4
PORTEKIZ -3,2 -1,8 0,8
ISVICRE 1,0 1,7 1,8
ROMANYA 0,7 2,0 2,2
NORVEC 3,0 1,6 2,3




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

2014 YILI BUYUME BEKLENTILERIi YUZDE

2014
ULKELER 2012 2013 TAHMIN

RUSYA 3,8 2,2 2,6
KAZAKISTAN 5,1 5,0 5,2
AZERBAYCAN 2,2 3,5 5,6
TURKMENISTAN 11,1 12,2 10,4
UKRAYNA 0,2 0,4 1,5
GURCISTAN 6,1 2,5 5,0
IRAN -1,9 -1,5 1,3
S.ARABISTAN 5,1 3,6 4,4
BA.E 4,4 4,0 3,9
KATAR 6,2 5,1 5,0
KUVEYT 6,2 0,8 2,6
IRAK 8,4 3,7 6,3
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2014 YILI BUYUME BEKLENTILERIi YUZDE

2014
ULKELER 2012 2013 TAHMIN
CEZAYIR 3,3 3,1 3,7
MISIR 2,2 1,8 2,8
FAS 2,7 5,1 3,8
TUNUS 3,6 3,0 3,7
LUBNAN 1,5 1,5 1,5
URDUN 2,8 3,3 3,5
NiJERYA 6,6 6,2 7,4
ANGOLA 5,2 5,6 6,3
GUNEY AFRIKA 2,5 2,0 2,9
GANA 7,9 7,9 6,1
KENYA 4,6 5,9 6,2
TANZANYA 6,9 7,0 7.2
SENEGAL 3,5 4,0 4,6




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2014 DUNYA TICARETI BUYUME BEKLENTILERI

2013 2014
2009 2010 2011 2012 TAHMIN | TAHMIN
MAL TiCARETI
TSR B L 12.380 15.240 17.816 17.851 18.385 19,100
MAL TiCARETI BUYUME
TRTaE 2 B T 21.7 23.4 18.0 0.2 3.0 4,0
b lL USRS OGS -12.0 14.0 5.0 2.0 3.3 5,0

YUZDE MIKTAR BAZINDA

KAYNAK: DUNYA TICARET ORGUTU NiSAN 2013,

2014 TAHMINI iCIN IMF EKim 2013
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI FED PARASAL GENISLEMEDEN CIKISI SURDURECEK
OCAK - MART — NiSAN — HAZIRAN AYLARINDA 4 TOPLANTI YAPILACAK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI FED’IN PARASAL GENISLEMEDEN CIKISI BASLATTI
OLUSMAYA BASLAYAN YENI KOSULLAR

ABD MERKEZ BANKASI FED’IN PARASAL GENISLEMEDEN CIKISI IiLE OLUSAN
YENi KOSULLAR

FAiZ ORANLARINDA ARTIS

DOLAR LIKDITESI (SERMAYE)
2 GELISEN ULKELERDEN GIKIS

GELISEN ULKE PARA BiRIMLERINDE

DEGER KAYBI
A DOLAR GUGLENIYOR
EMTIA FIYATLARINDA
5 ZAYIFLAMA

GELISEN ULKELER YENi KOSULLARA UYUM SAGLAMAYA CALISIYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

GELISEN ULKELERIN PARA BIiRIMLERI DEGER KAYBI BASKISI iLE KARSIKARSIYA
2013 BASINDAN BU YANA GELISEN ULKELERIN PARA BIiRIMLERININ DOLAR
KARSISINDA DEGER DEGIiSiMi %
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EURO DOLAR PARITESI; FED DOLARI, AB BUYUMESiI EURO’YU DESTEKLIYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EMTIALAR; YENI YILDA FIYATLAR ZAYIF KALACAK

INDEX

PETROL PAMUK COMEX

aar | AL | Cons | Somion | el | cowroie | PG

BRENT DOLAR A INDEX ENDEKSI CSATREBECiN DOLAR/LIBRE
2009 ARALIK 78.2 1.097 76.8 178 158.9 3.3275
2010 ARALIK 94.6 1.422 168.2 223 184.5 4.4395
2011 ARALIK 107.2 1.567 96.7 211 195.0 3.4335
2012 ARALIK 111.3 1.676 82.9 211 180.7 3.6490
2013 MART 109,8 1.596 94.8 213 180.5 3.4000
2013 HAZIRAN 102,0 1.235 91,3 210 171,9 3.0578
2013 TEMMUZ 107,6 1.333 93,6 206 170,2 3.1060
2013 AGUSTOS 115,0 1.390 93,6 202 173,2 3,3510
2013 EYLUL 108,3 1.327 92,7 203 174,0 3,3210
2013 EKiM 108,9 1,323 85,4 206 178,9 3,3025
2013 KASIM 110,1 1.251 84,9 206 177,9 3.2050
2013 ARALIK 110,9 1,202 89,7 207 179,4 3,3945
2014 OCAK (27) 107,5 1,269 93,8 180,5 3.2630
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ORTA VADELI PROGRAM 2014 YILI HEDEFLERI

GOSTERGE 2013 2014
BUYUME % 3,8 4,0
TUKETIM BUYUME % 4,3 3,2
YATIRIMLAR BUYUME % 3,1 3,6
ISSIZLIK % 0,8 9,4
IHRACAT MILYAR DOLAR 151,5 166,5
ITHALAT MIYAR DOLAR 250,0 262,0
DIS TICARET ACIGI MILYAR DOLAR -98,5 95,5
CARIi ACIK MILYAR DOLAR -62,0 -55,5
CARIi ACIK / GSYH % -7.1 -6,4
TUFE YIL SONU DEGISIM % 7.4 6,6
BUTCE AGIGI / GSYH % -1,2 -1,9
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

YENI YILA GIRERKEN BELIRLEYICi UNSURLAR

SiYASI
GELISMELER
BELIRSIZLIK

MERKEZ
BANKASI PARA
POLITIKASI

TURKIYE’NIN KREDI
NOTU

ABD MERKEZ
BANKASI FED’IN
PARASAL
GENISLEMEDEN

CIKISI

iC TALEBI
YAVASLATICI
ONLEMLER

18



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

REEL KESIM BEKLENTILERI VE TUKETICIi GUVENI GERILIYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

iC PIYASADA iSLERDE GELISMELER

SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI

Sektérier Agustos Eylul Ekim Kasim Aralik Ocak

2013 2013 2013 2013 2013 2014

Hizmet Sektori Giliven Endeksi 107,2 104,0 103,5 99,6 95,0 95,6
Son ili¢ ayda is durumu 102,0 101,5 103,5 100,8 94,8 86,4
Son ii¢ ayda hizmetlere olan talep 97,8 99,9 101,7 98,0 94,1 85,5
Gelecek ii¢ ayda hizmetlere olan talep 121,8 110,6 105,3 99,9 96,2 114,9
E(re];aekkesr;de Ticaret Sektoru Guven 1095 109.4 103.0 98 2 920 96.2
Son li¢ ayda is hacmi (satislar) 106,0 114.,8 109,0 102,5 86,5 77,4
Mevcut mal stoku seviyesi 94,4 102,7 100,8 102,2 105,2 102,3
Gelecek ii¢ ayda is hacmi (satiglar) 128,2 110,7 99,1 89,9 84,2 108,9
insaat Sektorii Giiven Endeksi 83,4 79,2 78,3 77,1 73,3 86,9
insaat Faaliyetleri (son ii¢ ayda) 103,3 104,1 96,3 96,9 89,6 88,1
Alinan kayith siparislerin mevcut diizeyi 66,9 68,8 70,1 69,5 68,0 73,8
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

2014 YILINDA DIS FINANSMAN iHTIYACI

MILYON DOLAR

KISA VADELI DIS BORG ANA PARA ODEMELERI 125.438
KAMU 16.361
MERKEZ BANKASI 900
OZEL 108.177
BANKA VE FINANS KURULUSLARI 72.936
BANKA DISI KESIM 35.241
KISA VDELI BORGLARIN FAizi 9.440
UZUN VADELI BORGLARIN DONEM TAKSITI VE FAizi 18.640
CARI AGIK FINANSMANI 50.000
TOPLAM 203.518
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE’YE PORTFOY YATIRIMI GiRiSI TERSINE DONDU

YILLIK BiRIKIMLI PORTFOY GIRIiSi MILYON DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI POLITIKALARI (OCAK)

5.

6.

FAIZ ORANLARINI DEGiSTIRMEDI

EK SIKILASTIRMAYI ARTIRACAK VE SIKILASTIRMA GUNLERINDE
FONLAMA MALIYETINi YOZDE 9,0’A KADAR YUKSELTECEK

DOVizZ SATISLARINA DEVAM EDECEK
TOPLAM TL LIKIDITESINi KADEMELI AZALTMAYA BASLADI
KREDI BUYUMESINI AZALTACAK

KUR ARTISININ ENFLASYONA ETKISINI YAKINDAN IZLEYECEK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

MERKEZ BANKASI DOViZ REZERVI SATISLAR SONRASI AZALIYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI FAIZLERI DEGISTIRMIYOR
BUNA RAGMEN KREDIi VE BONO FAIZLERI HIZLI ARTIYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERi

MERKEZ BANKASI TL LiKiDITESiINi KADEMELi OLARAK AZALTIYOR

o Toplam Bakiye (Milyar TL) s TCMB Ortalama Fonlama Faizi (sag eksen)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 22 Ocak 2014.
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

KREDI BUYUMESI YAVASLIYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURK LIRASI SEPET KUR 2.80’i ASTI, MAYIS AYINA GORE YUZDE 37 DEVALUASYON
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI PARA KURULU TOPLANTISI (28 OCAK 2014)

OLASILIKLAR I SONUCLARI

DAHA SADE POLITIKA UYGULAMAK
FAIZLERDE ARTIS

TURK LIRASINDA VE TL
FAIZLERDE iSTIKRAR VE
ONGORULEBILIRLIK

KARISIK POLITIKAYlI SURDURMEK
FAIZLERDE SINIRLI ARTISLAR
EK SIKILASTIRMAYI ARTIRMAK

KURLARDA VE FAIiZLERDE ARTIS
TL SIKISIKLIGI
ISLERDE YAVASLAMA

FAIZ ARTISI YAPMADAN DIiGER
ARACLARI KULLANMAK
SERMAYE HAREKETLERINE VERGI

KURLARDA VE FAIZLERDE HIZLI
ARTISLAR
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SARIKONAKLAR iSMERKEZi C.BLOK D.16 AKATLAR-BESIKTAS ISTANBUL TEL 0212 352 87 95

www .esdh.com.tr




